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£ Pétrole BRENT(IPE) :79,25$/bbl (1,37 %) a
OPEC 76,52 $/bbl  (1,34%) a

Butane : 635,00 $/t (-3,05 %) ¥ (prix du 12/02/2010)
Gaz naturel : 5,18 /MBTU (-0,52 %) v

Le baril a gagné plus d'un dollar mercredi, & la faveur des statistiques sur les stocks pétroliers américains.

Malgré I'annonce d'une forte hausse des stocks de brut hebdomadaires américains, le baril de pétrole termine en
hausse mercredi & New-York et a Londres. Le coup de pompe du billet vert aprés I'annonce du nouveau plan
d'austérité de la Grece a favorisé le rebond de I'or noir, qui cléture au-dessus de la barre des 80 Dollars pour la
premiére fois depuis le 24 février.

Le contrat avril sur le brut Iéger américain a fini sur une progression de 1,19 dollars (+1,49%) a 80,87 dollars le
baril. Au moment de la cl6ture a Londres, le Brent prenait 1,07 dollars (+1,37%) a 79,25 dollars.

D'aprés le dernier rapport hebdomadaire dévoilé par le Département & I'Energie américain, les stocks commerciaux
de brut, hors réserve stratégique, ont augmenté pour la semaine close au 26 février 2010, de 4,1 millions de barils a
341,6 millions de barils. Le consensus tablait sur une hausse limitée de 1,4 million de barils.

Les stocks d'essence ont eux progressé de 0,7 million de barils quand le consensus attendait une hausse de
600.000 barils. Enfin, les stocks de produits distillés (gazole et fioul de chauffage) ont reculé de 0,9 million de barils,
en ligne avec les attentes du consensus

Ce jeudi matin, les cours du pétrole ont brievement franchi la barre de 81 dollars le baril pendant la séance en Asie,
mais n'ont pas conservé cette avancée, le billet vert s'étant renforcé, ce qui renchérit le prix de I'or noir, indiquent
des analystes. Le contrat de référence de New York, sur le brut léger doux pour livraison en avril, perd 12 cents a
80,75 dollars le baril, aprés avoir atteint un point haut en séance a 81,01 dollars. Le contrat de Londres sur le Brent
de la mer du Nord pour livraison en avril céde 2 cents, a 79,23 dollars le baril. (Dowjones du 04/03/2010 et
Boursier.com du 03/03/2010)

La Croatie est entrée mardi dans le projet russo-italien South Stream de gazoduc qui approvisionnerait des pays
d'Europe centrale et du Sud en passant sous la mer Noire et en évitant I'Ukraine. La Croatie importe 40% de son
gaz de Russie. Le Premier ministre russe Vladimir Poutine et son homologue croate Mme Jadranka Kosor ont
présidé la cérémonie de signature de I'accord & Moscou.

La construction du gazoduc devrait commencer dans |'année pour s'achever d'ici 2015. La Serbie, la Hongrie, la
Slovénie, la Bulgarie, la Grece et ['ltalie ont déja signé et Gazprom, a l'origine du projet avec l'ltalien Eni, affirme
que I'Autriche devrait se joindre au groupe.

La Russie souhaite contourner I'Ukraine pour approvisionner I'Europe, surtout apres les pénuries de gaz causées
début 2009 par la dispute sur les prix entre Moscou et Kiev. Le Kremlin (Francfort: 513350 - actualité) attend encore
le feu vert de la Turquie pour le passage du South Stream sous ses eaux mais M. Poutine a déclaré en janvier
qu'Ankara avait promis de donner son approbation d'ici novembre.

South Stream serait complémentaire du futur gazoduc Nord Stream, qui approvisionnera I'Europe occidentale en
passant sous la mer Baltique, toujours en évitant I'Ukraine, mais il serait concurrent du projet Nabucco de I'Union
européenne et des Etats-Unis qui relierait la mer Caspienne a I'Autriche en contournant la Russie. (Associated
Press du 02/03/2010)

- Charbon acoke : 126 -129 $/t
- Charbon industriel: 75 $/t (prix spot & Amsterdam, Rotterdam et Anvers (ARA))

83 $/t (Richard's Bay -Afrique du Sud (RB))
- Uranium U.O, : 40 9%/lb

158,00
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ﬁ Meétaux precieux ($/once) : 3800 10 Tonne “”3 ls%%% l,
Au: 1136,38 (1,35 %) A 2o '
Ag . 17,17 ( 3,62 %) A 2 920
4 2 620
‘ Meétaux non ferreux ($/t) : 5 290
Zn : 2247,25 (2,31 %) A 2020

Cu: 7483,25 (1,70%) A 1420

. 1120
Pb : 2200,00 (2,37 %) A 820

Mn : 1324,50 Dh/t (Prix moyen mensuel)

Or : portée par la baisse du dollar, I'once atteint 1136%. Pour la premiére fois depuis le 19 janvier, I'or a franchi,
mercredi matin a la hausse la barre des 1.130 dollars. Au terme du premier fixing de la journée, 'once de métal fin
(31,10 grammes) cotait 1.136,25 dollars (834,067 euros), contre 1.126,50 dollars la veille au soir. On notera qu'en
euros, c'est un nouveau record absolu que I'or a inscrit mercredi matin, le précédent datant de la veille. Selon les
cours publiés par la Bourse de Luxembourg en fin de matinée, le lingot d'un kilo cotait alors 26.805 euros.

Le premier des catalyseurs a I'oeuvre semble résider dans la reprise que I'euro connait contre le dollar, aprés avoir
marqué un nouveau plus bas de neuf mois a 1,3435. La monnaie unique européenne gagne a cette heure 0,75%
contre le billet vert a 1,3648.

Un officiel russe a également déclaré aux lzvestia qu'il avait I'intention d'augmenter la proportion d'or de la Russie
dans ses réserves de changes. Selon les données mises a jour pour la derniére fois en décembre 2009 par le
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Conseil mondial de I'Or, la Russie détient les 10éme réserves en or au monde, avec 607,7 tonnes - soit 50 tonnes
de plus que I'Inde. A cette date, leur valeur représentait 4,7% de ses réserves de changes de la fédération russe,
proportion qui varie autour des deux tiers aux Etats-Unis, en Allemagne, en ltalie et en France, mais retombe a
6,4% pour I'Inde et 1,5% en Chine. MKS Finance, maison-mere du fondeur suisse PAMP, soulignait lundi soir le
role clé tenu parle dollar dans I'évolution de I'or, surtout maintenant qu'il constitue de nouveau une valeur-refuge.
"Toutefois, les problemes fondamentaux affectant le dollar demeurent, et alors que les métaux précieux sont
pénalisés par la force relative de ce dernier, I'on pourrait se demander quelles seraient les perspectives de I'or si
les inquiétudes fiscales relatives a la zone euro et aux Etats-Unis se poursuivaient'. MKS Finance ajoute que la
probable conclusion du feuilleton grec, pour lequel une fin heureuse semble se profiler, devrait permettre d'éclaircir
I'horizon du marché de l'or. L'encours du SPDR Gold Shares, le principal ETF aurifere au monde, permet de jouer
I'or depuis la Bourse et peut constituer une jauge de I'appétit pour I'or des investisseurs ‘longs'. D'un pointdewe ¢ 7034 - - - . »_____ ____________ ___ "Wmm
graphique, ScotiaMocatta identifiait, lundi, un 'pivot haussier clé' a 1.131 dollars, puis une résistance a 1.161
dollars. La banque canadienne demeurera haussiére tant que les 1.088 tiendront a la cléture du marché au
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L VIOLY us/ 03/12/2009; 1213,50
€/3US = 1,3684 (0,41 %) A $ Jfonce

$US / DH = 8,2071 (-0,08 %) v 17/03/08; 1017,38

€/DH = 11,2303 (0,33 %) A

£/DH = 12,3769 (0,36 %) A

ECONOMIE. Marchés : attentisme de l'euro avant la BCE. Comme la veille et aprés un rebond vigoureux
depuis un point bas de 1,3434 atteint le 2 mars, I'euro faisait du surplace ce jeudi midi et teste de nouveau les 1,37
dollar, & 1,3680. Apres un plus haut de 1,3737 hier, la monnaie unique européenne avait terminé a 1,3695. La
Banque d'Angleterre (BoE) et la BCE se réuniront jeudi et devraient évoquer la conjoncture, puis toute une série
de statistiques américaines sont attendues jeudi 'aprés-midi. L'euro reste toujours largement au-dessous de sa
moyenne mobile & 50 jours, comme tel est continment le cas depuis le 4 décembre dernier. A ce jour, elle est

or

située a 1,3993 dollar I'euro. On a appris ce jeudi que le PIB de la zone euro et celui de I'UE ont augmenté de ! ! ! ! !

0,1% au quatriéme trimestre 2009 par rapport au trimestre précédent, un chiffre conforme au consensus. Les Cents/once 17/03/08; 2092,00
analystes de Jyske Bank notent, dans leur commentaire de ce matin, que les décisions sur leurs taux de la BCE et
de la Banque d'Angleterre sur ses taux, attendues en tout début d'apres-midi, ne devraient pas révéler de
surprises. Le Royaume-Uni n'est sorti de la récession qu'au quatriéme trimestre 2009. Jyske suivra avec attention
les intentions de la 'Vieille dame de Threadneedle Street' (siége de la banque centrale britannique depuis le
XVIlléme siécle, dans la City de Londres) en matiére d'assouplissement quantitatif. La BoE pourrait les renforcer
en raison de la mollesse de la conjoncture, suivant ses précédentes déclarations, ce qui pourrait alors ajouter a la
pression pesant sur la livre sterling. 'La conférence de presse de la BCE attirera davantage I'attention’,
pronostiquent les analystes alors que I'établissement émetteur de Francfort devrait ‘cette fois' se prononcer sur
l'inflation et la croissance, ainsi évidemment que sur sa politique non conventionnelle. Si les taux sont attendus
stables (a 1%), les déclarations des officiels de la banque pourront donner une idée sur la date a partir de laquelle

argent
ils pourraient se tendre. Selon I'équipe Changes de Pictet & Cie, des chiffres importants sont attendus ce jeudi aux

Etats-Unis et ‘permettront de confirmer ou d'infirmer la reprise de I'¢conomie. A ce propos, la Fed a annoncé que 9 T T T T T T T T T T T T T
des 12 districts avaient enreaistré une amélioration économiaue'. écrivaient-ils. (Cercle Finance le 04/03/2010) 2/1/05 28/5/05 20/10/05 14/3/06 6/8/06 29/12/06 23/5/07 15/10/07 8/3/08 231/7/08 23/12/08 17/5/09 9/10/09 3/3/10



