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Département de I'Energie et des Mines

£ Pétrole BRENT(IPE) :81,48 $/bbl  (-0,59 %) v
E} OPEC 77,90 $/bbl  (-0,45 %) v

158,00

Direction de I'Observation et de la Programmation

151,00 — swb———— -

Butane : 675,00 $/t (-0,37 Y (prix du 11/03/2010)
Gaz naturel: 5, 00 $/MBTU (-0,38 %y

Jeudi, les prix du pétrole se sont nettement repliés a New York, pénalisés par des prises de bénéfices et
par le raffermissement du dollar. Pour la premiére fois en trois jours, le baril de pétrole reperd du terrain
jeudi, pénalisé par le rebond du billet vert et la nouvelle hausse des stocks de brut hebdomadaires
américains.

Sur le Nymex, le baril de "light sweet crude" pour livraison en avril a terminé a 82,20 dollars, en repli de
73 cents par rapport a la veille. A Londres, le baril de Brent a échéance mai a perdu 48 cents a 81,48
dollars.

D'aprés le dernier rapport hebdomadaire dévoilé par le Département a I'Energie américain, les stocks
commerciaux de brut, hors réserve stratégique, ont donc augmenté pour la semaine close au 12 mars
2010, de 1 million de barils a 344 millions de barils, quand le consensus tablait sur une hausse de 1,1

million de barils. Il s'agit néanmoins de la septieme hausse consécutive... Les stocks d'essence ont en
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revanche reculé de 1,7 million de barils quand le consensus attendait une baisse de 800.000 barils. 925,00 -
Enfin, les stocks de produits distillés (gazole et fioul de chauffage) ont reculé de 1,5 million de barils 880,00
guand le consensus attendait une baisse de 1,1 million de barils. En outre, comme anticipé par le 835,00 -
marché, les membres de I'Organisation des pays exportateurs de pétrole ont décidé mercredi a Vienne 790,00 ¢
de maintenir leurs quotas de productions a leur niveau actuel. L'Opep précisant que ses membres ont 745,00 1

réitéré leur engagement a respecter leurs quotas de production. ng 88 ]
Ce vendredi matin, les cours du brut étaient en baisse dans les échanges électroniques en Asie, sous 610,00 -
I'effet du raffermissement du dollar américain, selon des courtiers. Dans les échanges matinaux, le baril 565,00 -
de "light sweet crude" pour livraison en avril cédait 29 cents & 81,91 USD tandis que le baril de Brent de 520,00

la mer du Nord, pour livraison en mai, reculait de 26 cents a 81,22 dollars. (AFP et Boursier.com le 433 88:
19/03/2010) 385,00 1
La production nord-américaine a eu une tendance légérement a la baisse en décembre et janvier 340,00 1

295,00 1

970,00 +

Butane

derniers, conséquence d'une chute prononcée des activités de forage vers la fin de 2008 et la premiére 250,00
moitié de 2009. Cependant, la mise en valeur de gaz de schistes a productivité élevée a continué a
soutenir la production aux Etats-Unis et a ralentir la chute, maintenant la production au-dessus des 14109
attentes de nombreux analystes. En février et mars, la situation de l'approvisionnement gazier en 13:150
Ameérique du Nord dquait étre relativement stable, puisque la nouvelle production provenant des puits de 12200
gaz de schistes aux Etats-Unis est compensée par les diminutions naturelles du c6té des sources de gaz

classique. Les importations plus élevées de gaz naturel liquéfié (GNL) ont servi & combler le manque & 1250
produire en décembre et janvier; les prix plus hauts en Amérique du Nord et la capacité de liquéfaction 10300 {
croissante dans le monde ont soutenu des importations. Cela inclut les importations considérables de 9,350 -
GNL parvenues a Canaport, le premier terminal méthanier au Canada, situé a Saint John, au Nouveau- g4qp |
Brunswick. Au cours des prochains mois, les importations de GNL demeureront vraisemblablement au- 7.450 |
dessus du niveau de I'an dernier. (Office National de I'Energie du Canada — février 2010)

6,500 1

- Charbon a coke : 220 -230 $/t 5,550 |
- Charbon industriel: 74 $/t(prix spot a Amsterdam, Rotterdam et Anvers (ARA) 4,600 1
83 $/t Richard's Bay -Afrique du Sud (RB)) 3650 |
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ﬁ Métaux précieux ($/once) :

g} Au : 1122,75 (-0,33%) ¥
Aa: 17.49 (-0.29 %) v
Métaux non ferreux ($/t) :

E zn . 2297,75 (-077%) V¥

E} Cu: 7475,50 (0,16 %) W
Pb : 2222,25 (-0,99%) W
Mn : 1324,50 Dh/t (Prix moyen mensuel)

Or : [lome= gagre 1$ malgre la Heassee du billbet wett. Le métal jaune défie les changes : au terme
des deux fixing de la journée de jeudi sur le marché de référence de Londres, I'or cotait 1.122,75 $,
soit 1 dollar mais aussi 4,90 euros de plus que la veille au soir. Il est a noter que la reprise que le
dollar connait contre I'euro sur le marché des changes ces deux derniers jours (+0,28% mercredi, +
0,45% jeudi) ne suffit pas a entrainer l'once en baisse. Pourtant, toute appréciation du dollar contre
les monnaies concurrentes tend habituellement a faire augmenter le cours de l'once, dont c'est la
devise de négociation a titre principal. | est possible que le regain de craintes liées aux
déchirements européens sur la question de la dette et du déficit grecs soutienne l'intérét pour le
métal jaune, considéré comme un anti-dollar mais aussi comme une valeur-refuge. Cependant,
l'appétit aurifere des investisseurs semble toujours en mode 'pause’ a en juger par l'encours de
métal adossé au SPDR Gold Shares. Le premier ETF aurifére mondial était toujours fort de
1.115,51 tonnes de métal mercredi soir, comme tel est le cas depuis le 10 mars. Les 1.116 tonnes
avaient été dépassées entre les 5 et 9 mars. Il n'est toujours pas parvenu cette année a renouer
avec son niveau du 31 décembre 2009, un peu au-dessus de 1.131 tonnes. Dans son commentaire
d'analyste technique de mercredi au soir, ScotiaMocatta indiquait : 'l'once a brievement marqué une
pointe a 1.133 $ [mercredi sur le marché au comptant], mais n'en a pas moins terminé a 1.124'. Les
analystes constatent que depuis un mois, l'once semble décrire une consolidation horizontale
puisqu'elle s'est maintenue entre 1.088 et 1.145 $. A court terme, ScotiaMocatta reste neutre tant
que l'un de ces deux seuils techniques ne sera pas franchi. (Cercle Finance le 18/03/2010)

DEVISES (19/03/2010)

€/3$US = 1,3563 (-0,87 %) v
$US / DH = 8,1949 (0,00 %) >
€/DH = 11,1147 (-0,87 %) v
£/DH = 12,4071 (-0,98 %) v

ECONOMIE. L'euro nettomie ssuss 1,36 dillr, |Thosetittide ssur la @eae pése toujours. L'euro
rechutait face au dollar ce vendredi, s'installant fermement sous 1,36 $, pénalisé par lincertitude
persistante entourant un éventuel plan européen de sauvetage financier de la Gréce, les cambistes
craignant que le pays ne soit forcé de faire appel au FMI. Vers 10HO0 GMT, I'euro cotait 1,3567 $
contre 1,3603 jeudi vers 22H00 GMT, aprés étre tombé a 1,3560 $ vers 10HO0 GMT, son plus bas
niveau depuis le 10 mars. L'euro perdait également du terrain face au yen a 122,69 yens contre
122,90 la veille. Le dollar se raffermissait Iégerement face au yen a 90,43 yens contre 90,35 jeudi
soir. "Les divergences d'opinion en Europe sur un plan d'aide a la Gréce continuent de peser sur
I'euro alors que l'optimisme déplacé des marchés sur une sorte de sauvetage du pays décline",
commentait Michael Hewson, analyste chez CMC Markets. En effet, "le rebond de I'euro en début
de semaine semble avoir été une réaction prématurée des marchés", les commentaires des
ministres des Finances de I'UE s'étant révélés ambigus et sans substance, ajoutait I'analyste. Les
ministres des Finances de la zone euro se sont mis d'accord lundi sur les grandes lignes d'un plan
de soutien a la Gréce en cas de besoin, mais il doit encore faire I'objet d'une validation politique par
les dirigeants européens. En outre, la pression est montée jeudi, le Premier ministre grec Georges
Papandréou réclamant un accord des la semaine prochaine, lors du sommet des chefs d'Etat et de
gouvernement, les 25 et 26 mars, malgré les réticences allemandes, sous peine de se tourner vers
le FMI. Le recours au FMI serait vécu par la plupart de ses partenaires de la zone euro comme un
aveu d'échec. De plus, si des sources proches du gouvernement allemand font état d'un
changement de position en Allemagne vis-a-vis d'un tel recours, la France et le président de la BCE
rejettent cette solution, notaient les analystes de Commerzbank (AFP le 19/03/2010)
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