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£ Pétrole BRENT(IPE) 169,55 $/bbl  (-2,28%) W
E} OPEC 66,55 $/bbl  (-2,55%) a
Butane . 632,50 $/t (1,77 9) (prix du 13/05/2010)
Gaz naturel : 6,27 $/MBTU (0,10 %A

Le pétrole a terminé en baisse de plus de 2% mardi, sur le marché new-yorkais, plombé, comme les
autres matiéres premieres, par les craintes des investisseurs de voir la crise de la dette de la zone
euro peser sur la reprise économique mondiale.

Le contrat juillet sur le brut Iéger américain a fini sur un recul de 1,46 dollar (2,08%), a 68,75 dollars le
baril. A Londres, le Brent de la mer du Nord cédait 1,71 dollar (-2,28%) sur
I'InterContinental Exchange, a a 69,55 dollars le baril.

L'or noir a en outre pati du nouveau renchérissement du dollar face a l'euro, la devise américaine
étant toujours treés prisée par temps d'incertitudes.

Les inquiétudes concernant la zone euro qui font remonter le dollar pénalisent les marchés pétroliers.
La demande mondiale de pétrole devrait baisser en 2010. Bank of America Merril Lynch prévoit que
la demande passe de 2 millions de barils par jour a 1,5 million de barils par jour.

La banque estime également que lors de la seconde moitié de 2010, les prix passeront de 92 dollars
a 78 dollars.

Les intervenants du marché pétrolier attendent les chiffres hebdomadaires des stocks aux Etats-Unis
prévus ce mercredi. Les économistes interrogés par Reuters anticipent en moyenne une hausse des
réserves de brut de 200.000 barils. Celles d'essence sont vues en baisse d'également 200.000 et les
stocks de produits distillés devraient rester inchangés.

Ce mercredi, vers 13 heures 20, le baril WTI américain livrable en juillet se reprenait de 1,98% a
70,73 dollars, le Brent de Mer du Nord de méme échéance suivant cette tendance en prenant 2,40%
a 71,26 dollars. Le rapport de I'EIA sur les stocks pétroliers US sera le point d'orgue de la journée
pour l'or noir. (CercleFinance.com du 26/05/2010 et Reuters du 25/05/2010)

Au-dela des gaz non conventionnels, I'Europe s’interroge sur son approvisionnement. Dans un
rapport remis le 2 avril 2010 sur la sécurité gaziere en Europe, Vincent Chriqui écrit: La sécurité
gaziére de I'Union européenne a atteint un niveau critique. A I'horizon 2025, ses importations de
gaz, qui représentent actuellement 60% de sa consommation, pourraient augmenter sensiblement et
atteindre un chiffre voisin de 80%. Dans le cadre de la lutte contre le changement climatique, cette
politique doit conduire a réduire la consommation de gaz de I'UE et lui permettre de passer d’une
dépendance a I'égard de ses principaux pays fournisseurs a une interdépendance mutuellement
bénéfique en construisant avec eux des partenariats stratégiques gagnant/gagnant sur le long
terme. Les besoins d’importation en gaz de I'Union européenne, aujourd’hui de 300 Gm3,
pourraient augmenter d’'un volume compris entre 20 et 160 Gm3. (La Tribune Libre - Algérie)

- Charbon a coke : 220 -230 $/t
- Charbon industriel: 93 $/t(prix spot a Amsterdam, Rotterdam et Anvers (ARA)

92 $/t ichard's Bay -Afrique du Sud (RB))
- Uranium U;05  © 40,75 $/li
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ﬁ Métaux précieux ($/once) :
g} Au : 1193,88 (0,72%) A
Ag: 17,763 (-0,84%) W

ﬁ Métaux non ferreux ($/t) :

g Zn : 1830,25 (-3,03%) V¥
Cu: 6582,50 (1,30%) W
Pb : 1723,50 (-3,07%) WV
Mn : 1324,50 Dh/t (Prix moyen mensuel)

Or: l'once se rapproche de nouveau des 1.200 dollars. Soutenu par les variations de changes, les
inquiétudes monétaires autour de la zone euro et les "bruits de bottes' entre les deux Corées, l'or reprenait des
couleurs aprés avoir corrigé la semaine demiére. Au terme du demier fixing de mardi soir a Londres, I'once de métal
jaune cotait 1.189,50 dollars (+10,75 dollars) et 978,32 euros (+18,43 euros).

L'or est sans doute aidé par la monnaie unique européenne, qui a insarit un nouveau point bas de quatre ans face
au dollar situé désormais a 1,2175. L'eurodollar perd 1,35% a 1,2191 a cette heure. En cause : des informations en
provenance d'Espagne, oul les 'cajas’ (caisses d'épargnes) sont dans la tourmente et dont I'une d'entre elles a été
mise sous tutelle par la Banque d'Espagne samedi, alors que les autres (elles sont 45 en tout) seraient pour la
plupart en train de négodier des fusions. En outre, des rumeurs font état de la mise en état d'alerte de I'armée nord-
coréenne. Séoul hausse le ton en soupgonnant la flotte de Pyongyang d'avoir torpillé I'un de ses batiments de
guerre voila deux mois. L'appétit des investisseurs pour le métal jaune ne se dément pas. mardi soir, l'encours de
métal adossé derriére le premier des ETF auriferes mondiaux, le SPDR Gold Shares américain, a de nouveau grimpé
fortement : + 16,74 tonnes a 1.236,89 tonnes, soit un nouveau record historique pour ce produit financier
permettant de jouer 'or depuis la Bourse. Sur les deux demiers moais, cet encours s'est significativement renforcé de
116,81 tonnes (+10,4%). Selon le commentaire de la veille au soir du fondeur-affineur suisse MKS Finance, 'il
semble que la forte correction ait quelque peu reculé, et que le marché soit prét a repartir de I'avant de nouveau'.
Les 1.200 dollars sont identifié&s comme une cible de court terme. Mais selon les analystes techniques de
ScotiaMocatta, la tendance reste toujours baissiére. L'or tente de remonter mais devrait étre coiffé, sur le marché
spot, par des mouvements de vente vers les résistances des 1.200/1.201 dollars puis vers 1.213 dollars. Dans l'autre
sens, des supports sont identifiés de 1.175 a 1.171, puis ‘juste au-dessous des 1.150'. (CerdeFinance.com le
25/05/2010)

DEVISES (26/05/2010)

€/3%US = 1,2319 (0,97 %) A
$US / DH = 8,9629 (0,15 %) A
€/DH = 10,9813 (0,56 %) A
£/DH = 12,8981 (0,75 %) A

ECONOMIE. Marchés : l'euro cantonné autour des 1,23 dollar. Sil n'a pu maintenir longtemps les 1,2673
dollar auxquels il avait culminé vendredi demier, l'euro parvient cependant a se stabiliser depuis le début de a
semaine autour des 1,23 dollar. Ce mercredi, vers 13 heures, la monnaie unique européenne s'échangeait a 1,2319
dollar l'euro, en baisse de 0,51% par rapport a la veille. Rappelons que l'euro, qui baisse sur les trois premiére:s
séances de la semaine, avait atteint mardi son plus bas niveau de quatre ans a 1,2176. 'Cette nouvelle crise g i
touche I'Europe devrait servir de legon pour le futur, avertissaient ce matin les analystes de Pictet & Cie. Et ils
poursuivent : 'la volonté affichée par les dirigeants de plusieurs Etats membres de réduire I'endettement, les
dédarations du président de I'Union européenne [sur limpact économique de la rigueur, NDLR] et les excellents
chiffres des nouvelles commandes manufacturiéres n'ont eu aucun impact positif sur l'euro dans un premier temps.'
Ce matin, les analystes de Jyske Bank notaient que 'le taux Libor a 3 mois continue de monter, I'écart de taux entre
le Libor en dollars [taux interbancaire a 3 mois offert a Londres en dollars, NDLR] et I'OIS (qui peut étre interprété
comme une indication de la prime de risque du marché) s'élargit toujours'. L'appréhension des banques a se préter
entre elles est donc en hausse. Les analystes de la banque privée danoise relévent que la poursuite de la hausse
des taux attachés au 'future’ sur le Libor 3 mois indique que 'le marché craint de nouvelles hausse de ce taux dans
les semaines qui viennent'.

Ce mercredi matin, IOCDE a révisé en hausse ses prévisions de croissance de PIB pour ses pays-membres a
+2,7% cette année et a +2,8% en 2011, contre des estimations en novembre demier a 1,9% et 2,5%
respectivement. L'organisation table désormais sur une croissance de 3,2% en 2010 et en 2011 pour les Etats-Unis,
de 1,2% puis de 1,8% pour la zone euro, et de 3% puis 2% pour le Japon. (Cerde Finance le 26/05/2010)
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