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‘ Pétrole BRENT(IPE) :74,35%/bbl (-1,25%) w
E) OPEC -72,29$/bbl  (0,11%) a
Butane ;520,00 $/t (2,80 %) (prix du 26/05/2010)
Gaz naturel : 6,61 $/MBTU (0,24 % a

Le pétrole a terminé en baisse vendredi sur le marché new-yorkais, pénalisé par des statistiques
américaines et chinoises décevantes.

Le contrat juillet sur le brut Iéger américain a fini sur un recul de 1,70 dollar, soit 2,25%, a 73,78
dollars le baril. A Londres, le Brent cédait 94 cents (1,25%) a 74,35 dollars.

Les ventes au détail ont reculé de 1,2% en mai alors qu'elles n‘avaient pas baissé depuis septembre.
Quant a la production industrielle chinoise, elle a accusé un ralentissement en mai par rapport a avril,
alimentant des craintes de baisse de la demande chinoise.

Le marché est soutenu par les bonnes nouvelles attendues sur le front macroéconomique. Selon
Bloomberg, la production industrielle aux Etats-Unis devrait avoir augmenté pour la 10éme fois en 11
mois en mai alors que les prix a la consommation devraient avoir baissé de 0,2% en mai, aprés avoir
glissé de 0,1% le mois précédent. Concernant les fondamentaux du marché, les stocks d'essence
américains sont tombés a leur plus bas niveau cette année alors que débute la saison estivale, selon
le dernier rapport hebdomadaire du Département a I'énergie. Les réserves ont ainsi diminué a 219
millions de barils lors de la semaine close le 4 juin, mais restent encore 5,3% supérieures a leur
moyenne sur cing ans. En outre, les Hedge-funds et autres grands spéculateurs ont réduit leurs paris
sur une future hausse des prix du pétrole lors de la semaine close le 8 juin, selon la "Commodity
Futures Trading Commission”. Les positions spéculatives nettes longues ont ainsi reculé de 30% a
17.457 contrats, au plus bas depuis juillet 2009 !

Ce lundi matin, le baril de pétrole reprend le chemin de la hausse, sur de nouvelles spéculations
gu'une croissance soutenue de I'économie américaine va stimuler la demande de carburant du plus
gros consommateur d'énergie. Le repli de la monnaie de I'oncle Sam sur un plancher d'une semaine
profite également a I'or noir en ce début de semaine. Le "light sweet crude" pour livraison juillet 2010
grimpe en ce moment de 1% a 74,5 Dollars sur le New York Mercantile Exchange. (Boursier.com du
14/06/2010 et Reuters du 11/06/2010)

Des mois que le cours du gaz naturel (Henry Hub américain) restait désespérément scotché sur ses
plus bas niveaux, autour de 3 $ - 4 $ et que la corrélation positive qui liait le cours du pétrole au gaz,
a volé en éclats. Les Etats-Unis viennent de publier des stocks de gaz moindre qu'anticipés. La
saison des ouragans s'ouvre. Or elle est annoncée "plus active" que d'habitude. Un risque de plus
qui pése sur la production du gaz naturel. Apres le puits de BP, c'est un puits de gaz naturel qui a
explosé le 3 juin dernier & une centaine de kilometres de Pittsburgh. Le puits s'est immédiatement
enflammé -- les cours du gaz aussi ! --, les flammes atteignant 23 métres de haut ! Encore un facteur
haussier pour les cours du gaz. (edito-matieres-premiere le 07/06/2010)

- Charbon a coke : 220 -230 $/t
- Charbon industriel. 98 $/t(prix spot a Amsterdam, Rotterdam et Anvers (ARA)

93 $/t Richard's Bay -Afrique du Sud (RB))
- Uranium U;05  © 40,75 $/li
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ﬁ Métaux précieux ($/once) :

g} Au : 1220,25 (0,12%) A
Ag: 18,31 (1,84%) A

£ Métaux non ferreux ($/t) :

g Zn 1721,25 (2,14 %) A
Cu: 6491,75 (3,19%) A
Pb 1675,50 (122%) A
Mn : 1324,50 Dh/t (Prix moyen mensuel)

Or : nettmur de I'boroee sur les 1.2220 dollars. Aprés ses records de mardi (1.248 dollars et 1.048
euros), le cours de l'or a entamé un modeste mouvement de consolidation qui I'a ramené jeudi
aprés-midi, toujours suivant les cours de Londres, a 1.217,50 dollars. Le premier fixing de la
journée de vendredi s'est terminé par une cotation de 1.220,50 dollars (+3$ et +0,25%) et de
1.007,18 euros (+3,3e et +0,33%). Selon les cours de Londres, I'once a terminé vendredi 4 juin, a
1.203,50 dollars et 999,419 euros. Vendredi 11 juin, sa performance hebdomadaire est donc de
+1,16% en dollars et de +0,77% en euros. Pour le moment, la correction intervenue depuis les
nouveaux records absolus atteints mardi n'est pas donc pas trés marquée. L'euro a gagné 1,40%
face au dollar sur la méme période. On notera que la consolidation a l'oeuvre depuis trois jours
peine a prendre de la vitesse. Jeudi au soir et a en juger par I'évolution de I'encours de I'ETF sur or
SPDR Gold Shares, les investisseurs ‘longs' ont continuer de renforcer leur position : dépassant la
barre symbolique des 1.300 tonnes, I'encours de I'ETF a progressé de 7,61 tonnes par rapport a la
veille a 1.306,14 tonnes. Depuis son point bas de cette année datant du 4 février (1.104,55 tonnes),
la masse de lingots adossée a ce produit financier permettant de jouer l'or depuis la Bourse a
progressé de 201,55 tonnes. A titre de comparaison, la Banque de France détient 2.435,40 tonnes
d'or, ce qui la classe en 5éme position au niveau mondial parmi les établissements émetteurs,
selon les données compilées par le Conseil mondial de I'Or a fin mars 2010. Elle est suivie par la
Banque populaire de Chine (1.054,10 tonnes). L'encours de I'ETF américain s'intercale donc entre
les deux. Les analystes graphiques de ScotiaMocatta relevaient dans leur commentaire de jeudi
soir que sur le marché spot (au comptant), I'or avait terminé en baisse hier pour la troisieme séance
de suite a 1.219. Un 'important niveau est a surveiller' : les 1.211 dollars, cléture de la semaine
derniére sur le marché spot - et non a Londres. ScotiaMocatta est toujours haussier a court terme
sur le cours de l'or, les 1.267 lui semblant en vue. lls conseillent toutefois de placer un ordre 'stop
loss' vers 1.197/1.201. (Cercle Finance le 11/06/2010)

DEVISES (14/06/2010)

€/$US = 1,2216 (0,97 %) A
$US / DH = 9,0376 (-0,77 %) v
€/DH = 11,0403 (0,19 %) A
£/DH = 13,2769 (-0,71 %) v

ECONOMIE. Devises : |Hium se regppootiee diss 1,22/$. L'euro confirme ses meilleures
dispositions en ce début de semaine, de retour proche des 1,22/$ dans le sillage de la reprise des
marchés boursiers et des bonnes résolutions affichées en matiére de déficits publics des deux
cotés du Rhin, en attendant la rencontre Merkel-Sarkozy ce soir aprés le rendez-vous manqué de
lundi dernier. L'initiative franco-allemande 'anti-spéculative’ prise par le tandem Merkel-Sarkozy en
milieu de semaine passée a aussi contribué a détendre I'atmosphére autour de I'euro.Ce week-end,
Christian Noyer, a jugé 'possible' que la France repasse a un déficit budgétaire équivalent a 3% du
PIB en 2013. Interrogé sur RFI, le gouverneur de la Banque de France a soutenu le plan d'action
de Francois Fillon qui passe par une réduction des dépenses publiques de 45 Milliards d'euros d'ici
a cette échéance afin de ramener les déficits hexagonaux dans les limites fixées par I'UE. La
décision de la BCE jeudi dernier de laisser inchangé a 1% son principal taux directeur, tout en
confirmant qu'elle poursuivait ses rachats d'obligations d'Etats, avait aussi conforté le mouvement
de rebond de I'euro. La Banque centrale a indiqué en outre que les mesures concernant la liquidité
seront ajustées au besoin et que les mesures 'non-standard' prises par la BCE font partie du cadre
de son mandat, méme si elles sont par nature temporaires. (Boursier.com du 14/06/2010)
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