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Le baril termine la séance de lundi en baisse, pénalisé par le regain de vigueur du billet vert. Les 88,00 -
inquiétudes liées a I'endettement de plusieurs pays de la zone euro sont toujours présentes dans les ?igg 1
esprits des investisseurs, et ce malgré le début de la saison des ouragans en Atlantique et 67:00:
notamment la tempéte tropicale Alex. Le baril de pétrole termine la séance en baisse de 61 cents, 60,00 -
(0,77 %) & 78,25 $ pour le WTI & New York. A Londres, sur I'Intercontinental Exchange, le baril de 53,00 -
Brent de la mer du Nord & échéance identique a perdu 53 cents (0,68%) & 77,59 $ le baril. gggg ] A
La tempéte tropicale Alex contourne finalement les zones de production dans le Golfe du Mexique. La 3200
direction d'Alex a changé et la tempéte se dirigeait vers le Mexique et non pas vers le nord, oil tous 3105  26/505 16/10/05 §/306 29/7/06 19/12/06 115507 110007 21/2/08 137/08 3(12008 254009 159109 5/2110  28/6/

les appareils de forage et les raffineries sont situés. Bien que le Mexique a également une certaine
production dans la région, le vrai danger est au large des cotes des Etats-Unis, ou la production et le
raffinage sont plus concentrés. La saison des ouragans en Atlantique, qui s'étend du 1° juin au 30
novembre est étroitement surveillée par les industries de I'énergie et de l'agriculture en raison de
I'impact potentiel des tempétes sur les zones de production.

Lors de la réunion du G20 de Toronto ce week-end, les responsables politiques se sont engagés a
réduire les déficits publics, mais les risques qui pésent sur la reprise économique sont la. Le
communiqué final affirme que "la plus grande priorité du G20 est de protéger et de renforcer la
reprise, ainsi que de jeter les bases d'une croissance forte, durable et équilibrée". Mais le texte place
aussi la lutte contre les déficits en téte des priorités. Les gouvernements s'engagent ainsi a diviser
par deux leurs déficits budgétaires avant 2013 et a stabiliser la dette publique d'ici a 2016.

Ce mardi matin, le baril de pétrole poursuit son repli pour le deuxiéme jour consécutif, la chute des
places boursiéres et le nouvel acces de faiblesse de la monnaie unique pésent sur les cours de l'or
noir ce mardi. Le "light sweet crude" $ céde 1,7% a 76,8 $. Le brut se dirige ainsi vers son premier
déclin trimestriel depuis la fin 2008, perdant 8,9% depuis la fin mars. (Boursier.com du 29/06/2010 et
du 28/06/2010)

Concernant le marché du gaz, I'Agence internationale de I'énergie (AIE) prévoit que la demande de
I'OCDE ne retrouvera qu'en 2012 son niveau de 2008, grace a la reprise économique, mais les
incertitudes qui planent sur la croissance font aussi peser des risques sur le marché du brut, affirme
mercredi I'AIE. Plusieurs incertitudes planent sur ces prévisions, selon le rapport: une future
régulation plus contraignante des marchés des matiéres premiéres, mais aussi des régles de
production plus strictes aprés la marée noire dans le golfe du Mexique. Sur le front
macroéconomique, outre la crise de I'euro, "des questions persistent aussi sur l'impact du retrait des
mesures de relance et une surchauffe de I'économie chinoise".(AFP le 23/06/2010)

- Charbon a coke : 220 -230 $/t
- Charbon industriel. 92 $/t(prix spot a Amsterdam, Rotterdam et Anvers (ARA)
92 $/t ichard's Bay -Afrique du Sud (RB))
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Métaux précieux ($/once) :
Au : 1258,50 (0,82%) A

£
g Ag: 19,11 (2,47%) A
£
-

Métaux non ferreux ($/t) :

Zn : 1851,00 (225%) A
Cu: 6797,50 (293%) A
Pb : 1827,50 (1,44%) A
Mn : 1324,50 Dh/t (Prix moyen mensuel)

Les aluminiers cbimods réchissent |éeur poducion. Des alumineries situées dans le Henan
annoncent d’importantes fermetures de capacités. Avec leurs codts de production particulierement
élevés, en particulier les tarifs de I'électricité, la majorité des alumineries chinoises sont dans le
rouge en raison d’'un cours du métal Iéger qui reste sous les 2 000 dollars par tonne. Cette situation
ne pouvait s'éterniser et Liu Libin, le vice président de la Henan Nonferrous Metals Industry
Association vient d’annoncer que 13 usines électrolytiques avaient commencé a réduire leur
production depuis la mi-juin. « Les alumineries perdent 2 000 yuans (294 dollars) par tonne
produite », a expliqué Liu a Reuters. Une situation que la Iégére réévaluation du yuan ne va pas
améliorer.

Aprés avoir procédé a d'importantes réduction de production pour faire face a I'effondrement de la
demande et des cours, les aluminiers chinois, dont la production quotidienne était tombée sous les
30 000 tonnes, ont rouvert les vannes en 2010 avec une production dépassant les 45 000 tonnes.
Mais ce rebond semble prématuré et face a une demande vive mais moins marquée, les cours ont
replongé sous les 2 000 dollars. La filiére aluminium chinoise dispose de plus de 20 millions de
tonnes (Mt) de capacités installées et elle était revenue en mai a un rythme de production annuelle
supérieur a 16 Mt. Selon Liu, les alumineries qui seront mises a l'arrét en juillet représentent
700 000 tonnes de capacités. Elles ne devraient pas étre réactivées a moins d'offrir un profit au
moins égal & 1 000 yuans (147 dollars) par tonne. La province de Henan, dispose de 4,5 Mt de
capacités installées dont 4,3 Mt fonctionnaient en mai. L'an dernier sa production n'a cependant
pas dépasseé les 3,2 Mt. (L'Usine Nouvelle du 28/06/2010)

DEVISES (29/06/2010)

€/$US = 1,2197 (-1,33 %) v
$US / DH = 8,9800 (0,65 %) A
€/DH = 10,9526 (-0,69 %) v
£/DH = 13,5180 (0,73 %) A

ECONOMIE. Devises : I'taum resuilée en Assee. L'euro qui s'accrochait a la zone des 1,23/$ lundi, au
lendemain du G20, redonne du terrain ce mardi matin & moins de 1,22 /$ entre banques en Asie. Si
le clash annoncé par certains n'a pas eu lieu a Toronto, de nombreux sujets qui fachent ont été
purement et simplement mis de c6té, ce qui n'est pas forcément mieux, a l'image du Yuan dont la
situation n'a méme pas été évoquée dans le communiqué final du sommet... Pour Dominique
Strauss-Kahn la réévaluation de la monnaie chinoise prendra du temps. Le patron du FMI estime
ainsi que le Yuan restera encore sous-évalué malgré sa récente appréciation permise par les
autorités de Pékin. La décision des autorités chinoises, le 19 juin dernier, de piloter une plus grande
flexibilité des taux de change "va dans la bonne direction" a reconnu le dirigeant du FMI, mais ce
dernier a aussi souligné que tous les déséquilibres économiques mondiaux ne seront pas résolus
par une "simple modification de taux de change"...

Réagissant indirectement aux critiques américaines contre la Chine, DSK a prévenu que "méme
une réévaluation trés importante ne résoudra pas tous les déséquilibres. Ceux qui pensent que tous
les déséquilibres proviennent du fait que le renminbi est sous-évalué sont sans doute dans l'erreur”.
Ce mardi, les analystes attendent désormais aux Etats-Unis une batterie d'indices de conjoncture
qui devrait faire réagir le marché des devises avec, a 15h00, l'indice des prix de I'immobilier du mois
d'avril, suivi @ 16H00 de l'indice de confiance des consommateurs de juin selon le Conference
Board et de l'indice de confiance des investisseurs selon State Street en juin. (Boursier.com du
29/06/2010)
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